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一 重要提示

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资

者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3 公司全体董事出席董事会会议。

4 中准会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经中准会计师事务所（特殊普通合伙）审计，公司 2017年度合并报表实现归属于上市公司股东的净利

润人民币 1,783.38万元；母公司报表实现净利润人民币 519.31万元。根据《公司法》和《公司章程》的规

定，未予提取法定盈余公积金，加上年初未分配利润人民币-43,473.04万元，2017年末母公司可供股东分配

的利润为人民币-42,953.72万元。公司拟定 2017 年度不进行利润分配，也不进行资本公积金转增股本。本

预案尚需提交公司 2017年年度股东大会进行审议。

二 公司基本情况

1 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 国中水务 600187 ST国中

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 尹峻 张茜

办公地址 上海市长宁区虹桥路2188弄49号楼 上海市长宁区虹桥路2188弄49号楼

电话 021-62661519 021-62265371
电子信箱 yinjun@interchina.com zhangxi@interchina.com

2 报告期公司主要业务简介

(一)主要业务及经营模式

公司的主营业务为污水处理、自来水供应和环保工程技术服务，是具备全国范围内投资运营能力的水

务环保企业。经营模式采用 BOT、TOT、BT、PPP特许经营等模式。

（1）污水处理业务



公司的污水处理业务主要通过下属 14家污水处理项目公司开展，经营模式主要为特许经营模式，能够

满足污水排放标准要求。公司旗下从事污水处理业务的项目公司的基本情况如下：

序

号
项目公司 签约日期 特许经营期限

合约对应的水处理

规模（万吨/日）

现有的水处理规

模（万吨/日）

1 秦皇岛污水 2003年 2月 10日 20年 12.00 12.00
2 马鞍山污水 2004年 5月 18日 22年 6.00 6.00
3 昌黎污水 2005年 1月 18日 30年 4.00 4.00
4 西宁污水 2005年 7月 22日 25年 4.25 4.25

5 涿州污水
2006年 7月 4日 25年

10.00 10.00
2012年 11月 13日 30年

6 鄂尔多斯污水 2008年 3月 31日 30年 3.50 3.50
7 太原污水 2009年 8月 5日 25年 16.00 16.00
8 东营污水 2011年 8月 17日 30年 4.00 4.00
9 湘潭污水 2012年 3月 7日 28年 10.00 5.00
10 宁阳磁窑污水 2013年 5月 14日 30年 3.00 3.00
11 碾子山污水 2013年 11月 28日 30年 1.00 1.00
12 沈阳彰武污水 2012年 9月 26日 29.5年 2.00 1.00
13 荣县水务 2014年 12月 18日 30年 0.23 0.23
14 南江家源 2015年 5月 22日 30年 1.11 1.11
小计 77.09 71.09

注：公司于 2017年 12月 29日与宁波梅山保税港区碧莱投资合伙企业（有限合伙）签署《水务资产股权转

让合同》，转让湘潭污水、东营污水、涿州污水、鄂尔多斯污水、碾子山污水公司股权。

（2）供水业务

公司的供水业务主要通过下属的 4 家自来水项目公司开展，经营模式主要为特许经营模式，能够有效

满足客户的用水需求。公司旗下从事供水业务的项目公司的基本情况如下：

序

号
公司名称 签约日期 特许经营期限

合约对应的水处理

规模（万吨/日）

现有的水处理规

模（万吨/日）

1 汉中自来水 2008年 3月 28日 30年 21.00 11.00

2 东营自来水 2009年 9月 10日 30年 20.00 15.00

3 湘潭自来水 2011年 5月 12日 30年 30.00 5.00

4 碾子山自来水 2013年 10月 8日 30年 3.00 3.00

小计 74.00 34.00

此外，公司全资子公司牙克石水务采取的经营模式是 BT模式，建设范围包含自来水厂和污水处理厂，

设计处理规模分别为供水 3万吨/日、污水 2万吨/日、中水 1.5万吨/日。注：公司于 2017年 12月 29日与

宁波梅山保税港区碧莱投资合伙企业（有限合伙）签署《水务资产股权转让合同》，拟转让湘潭自来水、东



营自来水、碾子山自来水。

（3）环保工程技术服务业务

公司的环保工程技术服务业务主要通过下属的中科国益和汉江实业开展。中科国益是从事水处理领域

环保工程技术服务的专业公司，具备承接市政污水和工业废水的项目设计、施工、总承包、环保设备代理

和销售以及环保咨询的资质和实力。汉江实业主要从事汉中市中心城区给水主管网建设及用户接水工程的

施工等业务。

(二)行业情况说明

（1）公司所属行业的发展阶段说明

根据中国证监会《上市公司行业分类指引》，公司所属行业为 D46水的生产和供应业。经过多年发展，

我国水务行业在城市市政市场已经逐渐饱和，但在新兴城镇及农村市场的发展潜力仍然较大，在部分环保

细分领域仍然处于兴起阶段。从行业的竞争格局来看，区域垄断特征明显，城市污水市场已逐渐饱和，污

水处理的市场方向将开始逐渐转向小城镇及农村市场。同时，从全国范围来看，行业集中度较低，行业内

的企业数量较多、规模偏小。行业内规模企业大多通过收购、兼并的方式占领市场份额，提升行业影响力

和竞争力，使得行业集中度进一步提高。

（2）公司所属行业的周期性特点说明

公司所属的水务行业相对稳定，不存在明显的周期性特征，受经济周期的波动影响较小。随着城市化、

工业化进程的推进和环境保护力度的加强，水务行业提供的产品和服务已成为人们日常生产生活中不可或

缺的必需品，具有较强的刚性需求。水务行业投资普遍具有初始投资大、投资回收周期长、经营回报稳定，

资金沉淀性强等特点。

（3）公司所处的行业地位说明

公司是民营资本在水务行业的先行者，通过多年发展积累了丰富的水务工程和运营管理经验，在市政

水务建设与运营方面具有优势地位。公司的污水处理和供水业务已成功实现跨区域发展，占有一定的市场

份额。环保工程技术服务主要面向石化行业、精细化工行业、钢铁冶炼行业、轻工行业等，在多个工业污

水领域具备突出优势。

3 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2017年 2016年 本年比上年

增减(%) 2015年

总资产 4,589,640,056.76 4,158,016,118.34 10.38 4,065,279,771.48
营业收入 439,782,046.43 357,819,939.08 22.91 474,704,839.61
归属于上市公司股东的净利 17,833,758.59 16,188,985.23 10.16 -117,874,328.06



润

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润

3,934,421.82 -23,018,426.93 -72,289,807.63

归属于上市公司股东的净资

产

3,505,140,382.11 2,562,172,888.82 36.80 2,544,564,430.85

经营活动产生的现金流量净

额

19,061,753.10 94,589,462.36 -79.85 -73,625,103.27

基本每股收益（元／股） 0.0111 0.0111 -0.0810
稀释每股收益（元／股） 0.0111 0.0111 -0.0810
加权平均净资产收益率（%） 0.55 0.63 减少0.08个百分点 -4.53

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 90,689,665.26 115,237,822.05 101,872,367.46 131,982,191.66
归属于上市公司股东的净利润 -4,846,151.76 11,001,232.74 14,364,374.95 -2,685,697.3
归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益后的净利润
-4,947,392.06 11,715,494.91 4,491,518.70 -7,325,199.73

经营活动产生的现金流量净额 -1,857,332.02 4,926,162.59 -17,747,805.05 33,740,727.58

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4 股本及股东情况

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位: 股

截止报告期末普通股股东总数（户） 151,949
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 151,944
截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前 10名股东持股情况

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有限

售条件的

股份数量

质押或冻结情况
股东

性质股份

状态
数量

国中（天津）水务有限公

司

0 227,312,500 13.74 0 质押 180,000,000 境内非国有

法人

拉萨经济技术开发区厚康

实业有限公司

158,648,700 158,648,700 9.59 158,648,700 质押 158,648,700 境内非国有

法人

拉萨经济技术开发区永冠

贸易有限公司

39,662,200 39,662,200 2.40 39,662,200 质押 39,662,200 境内非国有

法人

中央汇金资产管理有限责

任公司

0 21,628,100 1.31 0 未知 0 未知



陈开同 24,800 14,406,724 0.87 0 未知 0 境内自然人

宋振勃 11,206,352 11,206,352 0.68 0 未知 0 境内自然人

顾德珍 10,757,500 10,757,500 0.65 0 未知 0 境内自然人

大通证券股份有限公司 85,073 8,552,000 0.52 0 未知 0 未知

倪滨江 3,198,229 8,150,562 0.49 0 未知 0 未知

中国证券金融股份有限公

司

0 7,896,628 0.48 0 未知 0 未知

上述股东关联关系或一致

行动的说明

国中（天津）水务有限公司、拉萨经济技术开发区厚康实业有限公司、拉萨经济技

术开发区永冠贸易有限公司存在关联关系，为一致行动人。公司实际控制人姜照柏

先生通过控制国中天津董事会三分之二的表决权而实际支配国中天津拥有的对公司

的表决权，通过间接控制厚康实业、永冠贸易的股权而拥有厚康实业、永冠贸易对

公司的表决权。除上述情形之外，公司未知其他股东是否存在关联关系或是否一致

行动人。

表决权恢复的优先股股东

及持股数量的说明

不涉及

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用



4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5 公司债券情况

□适用 √不适用

三 经营情况讨论与分析

报告期内，公司专注于供水、污水等环保领域，不断夯实水务主业，充分借助上市公司融资平台募集

资金 95,189.23万元，用于下属水务工程建设项目等，为公司长远健康发展奠定坚实基础；公司筹划重大资

产重组布局节能环保领域，拟通过非公开发行股份的方式，购买上海洁昊环保股份有限公司 56.64%的股权，

从而加快培育新业务发展，拓宽更多利润来源。同时为盘活公司资产，提高资产的运营效率，公司拟出售 8

家子公司股权，进一步优化资产结构。报告期内，公司实现营业收入 43,978.20万元，同比增长 22.91%，主

要原因由于本报告期公司工程服务及设备销售收入较上年增加较多；实现归属于上市公司股东的净利润

1,783.38万元，同比增长 10.16%。

报告期内，公司按照既定的发展战略及经营计划，稳步推进以下几方面的工作：

1) 污水处理方面

随着国家对污水处理厂排放标准的提升、行业监管力度的不断加大，稳定达标排放是公司下属污水处

理厂工作的重中之重。公司已加强对所属污水厂站、管网等污水收集系统的巡查、维护及保养，确保污水

处理厂安全、高效、稳定运行。报告期内，公司按计划积极推进污水项目建设运营管理工作：①严格控制

进出水水质指标，坚决确保水质达标排放，切实完成污染减排单位的重大使命。②配合各地方政府、主管

部门完成强化污水处理厂管理的相关程序调整、监管措施及相关设备的维护及购置等；③调整优化主要工

艺设备的性能参数，做好日常的维护及保养工作，以响应节能降耗的号召；④报告期内公司根据各项目公

司签署的特许经营协议条款约定及实际运行成本情况，启动水厂的成本核算及调价程序，各项工作正在有

续推进；⑤积极推动现有项目的升级改造工作，对于已经在升级改造的项目，严把质量关，严把运营关，

确保改造过程中水量及出水水质的满足要求。

报告期内，公司污水处理总量 18,706.67万吨，结算总量 21,940.83万吨；报告期内，污水处理业务实

现主营业务收入 22,475.04万元，同比减少 0.86%，主要原因是本报告期处置子公司天津润源，自 2017年 5

月不再纳入合并范围。

2) 供水业务方面

公司作为有着丰富供水运营管理经验的企业，下属供水公司积极应对及克服各项不利因素，不断加强

水质的动态监测与管理，加强生产设施设备的保养和维护，确保供水水质安全、出厂水质达标。公司按计



划积极推进供水项目建设运营管理工作：①确保居民、工业各用水单位用水安全；②调整优化主要工艺设

备的性能参数，做好日常的维护及保养工作，以响应节能降耗的号召；③为保障居民供水，积极推动水厂

扩建、现有项目技改及管网入户的各项工程。

报告期内，公司完成供水量 6,364.20万吨，售水量 4,973.46万吨。供水业务实现主营业务收入 10,727.96

万元，同比增长 8.76%，主要原因是子公司湘潭自来水售水量增加。

3) 资本运作方面

经中国证监会核准，公司完成非公开发行股票，募集资金总额 95,189.23万元。报告期内，公司按照计

划将募集资金陆续投入募投项目，为公司水务项目建设提供资金支持，缓解公司资金需求压力，实现水务

市场与资本市场的良性互动。同时为拓宽更多利润来源，公司筹划重大资产重组，拟通过非公开发行股份

的方式购买洁昊环保 56.64%的股权，进一步提高公司核心竞争能力。

1 报告期内主要经营情况

报告期内，公司实现营业收入 43,978.20 万元，同比增长 22.91%；实现归属于上市公司股东的净利润

1,783.38万元，同比增长 10.16%。截至报告期末，公司资产总额 458,964.00万元，同比增长 10.38%；

业务领域：公司污水处理总量 18,706.67万吨，结算总量 21,940.83万吨。报告期内，污水处理业务实

现主营业务收入 22,475.04万元，同比减少 0.86%。公司完成供水量 6,364.20万吨，售水量 4,973.46万吨。

供水业务实现主营业务收入 10,727.96万元，同比增长 8.76%。

2 导致暂停上市的原因

□适用 √不适用

3 面临终止上市的情况和原因

□适用 √不适用

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明

√适用□不适用

（1）会计政策变更

会计政策变更的内容和原因 审批程序 受重要影响的报表项目名称和金额

根据 2017年 5月 10日财政部修订的

《企业会计准则第 16 号—政府补

助》（财会[2017]15 号）的要求，与

企业日常活动相关的政府补助，应当

本次会计政策变更已经公司第

六届董事会第三十五次会议及

第六届监事会第二十一次会议

审议通过。

本次会计政策变更对公司财务状

况、经营成果和现金流量无重大影

响，不涉及以前年度的追溯调整。

本期将与日常活动相关的政府补助



按照经济业务实质，计入其他收益或

冲减相关成本费用，从利润表“营业

外收入”项目调整为利润表“其他收

益”项目列报，计入其他收益的政府

补助；与企业日常活动无关的政府补

助，计入营业外收支。对 2017 年 1
月 1 日存在的政府补助采用未来适

用法处理，对 2017 年 1 月 1 日至本

准则施行日之间新增的政府补助根

据本准则进行调整。根据新准则的要

求，公司修改财务报表列报。

从利润表“营业外收入”项目调整为

利润表“其他收益”项目列报，金额

为 13,772,655.09元。

针对 2017年施行的《企业会计准则

第 42 号——持有待售的非流动资

产、处置组和终止经营》（财会

[2017]13号的相关规定，财政部对一

般企业财务报表格式进行了修订，下

发了财会〔2017〕30 号《关于修订

印发一般企业财务报表格式的通

知》。通知要求执行企业会计准则的

非金融企业应当按照企业会计准则

和上述要求编制 2017年度及以后期

间的财务报表。在利润表中新增了

“资产处置收益”项目，并对净利润按

经营持续性进行分类列报。

本次会计政策变更已经公司第

六届董事会第四十三次会议及

第六届监事会第二十八次会议

审议通过。

本次会计政策变更仅对公司财务报

表项目列示产生影响，对公司财务

状况、经营成果和现金流量无重大

影响。本期将符合规定的固定资产

处置利得从利润表“营业外支出”项
目调整为利润表“资产处置收益”项
目列报，金额为-41,510.83元。较报

表营业外收入调减 40,997.92元，营

业外支出调减 73,613.44元，资产处

置收益列报-32,615.52元。本期将净

利润按经营持续性进行分类列报，

列示持续经营净利润 14,482,145.10
元，比较报表列示持续经营净利润

14,696,361.94元。

（2）会计估计变更

无。

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明

√适用□不适用

公司于 2018年 3 月 28日召开第六届董事会第四十二次会议、第六届监事会第二十七次会议，审议通

过了《关于公司会计差错更正的议案》，同意根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19号-财务信

息的更正及相关披露》及《企业会计准则》相关规定，更正相关财务数据 2016年 5 月 31日，基于赛领基

金完成股权变更，国中水务公司在法律上具有了赛领基金的股东身份，且于 2016年 2月份收到《赛领基金

缴款通知书》的原因，国中水务公司从负债现时义务角度判断并做出账务处理：

借：可供出售金融资产 878,000,000.00元

贷：其他应付款-鹏欣集团 278,000,000.00元



其他应付款-赛领基金 600,000,000.00元

2016年 11月，公司进行自查，经过谨慎分析，认为 2016年 5月 31日做出的账务处理在资产确认方面不够

谨慎，于 2016年 12月 31日做出差错更正调整分录：

借：可供出售金融资产 -600,000,000.00元

贷：其他应付款-赛领基金 -600,000,000.00元

本次会计差错更正是对 2016年度赛领基金股权投资会计处理差错更正，仅影响 2016年 6月 30日、2016

年 9月 30日合并资产负债表及母公司资产负债表，详见公司于 2018年 3月 29日发布的《关于会计差错更

正的公告》（临 2018-028）。

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。

1）2016年 12月 19日，公司与天津国润源环保科技有限公司签定股权转让协议，将公司持有的控股子

公司天津国中润源污水处理有限公司（以下简称“国中润源”）全部 60%股权予以转让。本公司于 2016年 12

月、2017年 4月收到全部股权转让款，并于 2017年 5月 10日办妥工商变更手续。据此，自 2017年 5月 1

日起国中润源不再纳入本公司的合并范围。

2）2017年 8月 8日，本公司认缴出资 1,000.00万元在天津设立全资子公司天津国中科创环保科技有限

公司（以下简称“天津科创”）。天津科创注册资本 1,000.00万元，本公司认缴出资比例 100%。天津科创经

营范围：环境设备技术开发、咨询、转让、服务；环境评估服务；环境工程咨询、设计；机械设备、五金

交电、仪器仪表的批发兼零售；货物及技术的进出口业务。截止报告期末，本公司尚未实际出资，天津科

创未开展经营活动。本期将天津科创纳入本公司的合并范围。
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